AVISO N.° 9/GBM/2021
Maputo, 28 de Outubro de 2021

ASSUNTO: OPERACOES COM ACORDO DE RECOMPRA E REVENDA DE
TITULOS

Havendo necessidade de harmonizar o Regulamento sobre Operagdes com Acordo de
Recompra e Revenda de Titulos no Mercado Monetario Interbancdrio em relagdo a
documentagdo legal, bem como adequar os limites prudenciais aos riscos assumidos, o Banco
de Mogambique, no uso das competéncias que lhe sdo conferidas pelo n.” 1 do artigo 21 da Lei
n.° 1/92, de 3 de Janeiro — Lei Orgénica do Banco de Mogambique — conjugado com o artigo
56 da Lei n.° 20/2020, de 31 de Dezembro — Lei das Instituigdes de Crédito e Sociedades

Financeiras — determina:

1. E aprovado o Regulamento sobre Operagdes com Acordo de Recompra e Revenda de

Titulos, anexo, que constitui parte integrante do presente Aviso.

2. E revogado o Aviso n.° 7/GBM/2015, de 26 de Novembro, que aprova o Regulamento
sobre operagdes com acordo de recompra e revenda de Titulos de Renda Fixa e revoga

0 Aviso n.° 6/GBM/2013, de 18 de Setembro.
3. O presente Aviso entra em vigor na data da sua publicac@o.

As duvidas que surgirem da interpretagdo e aplicag@o do presente Aviso devem ser submetidas

ao Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas do Banco de Mogambique.

Rogério Lucas Zandamela

Governador




REGULAMENTO SOBRE OPERACOES COM ACORDO DE RECOMPRA E
REVENDA DE TiTULOS

CAPITULO 1
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1
Objecto

O presente Regulamento tem por objecto estabelecer o regime das operagdes com acordo de

recompra e revenda de titulos no Mercado Monetario Interbancario, abreviadamente designado
MMI.

Artigo 2

Ambito de aplicacio
O presente Regulamento aplica-se as instituicdes de crédito autorizadas a participar no MML.

Artigo 2

Definicoes
Para efeitos do presente Regulamento entende-se por:

a) BM — Banco de Mogambique;

b) Bilhetes do Tesouro (BT) — os valores mobilidrios escriturais representativos de
empréstimos de curto prazo da Republica de Mogambique, denominados na moeda

nacional;

c) Contraparte Compradora (repo buyer) — contraparte que compra 0s titulos com o
compromisso de revender os mesmos titulos ou titulos equivalentes a contraparte

vendedora, em data futura previamente definida e nos termos previamente acordados;

Ph-




d)

g

h)

)

k)

Contraparte Vendedora (repo seller) — contraparte que vende os titulos com o
compromisso de recomprar os mesmos titulos ou titulos equivalentes da contraparte

compradora, em data futura previamente definida e nos termos previamente acordados;

Grande Risco — situagdo em que o somatério das posigdes em risco perante uma

contraparte ou uma entidade correlacionada representa pelo menos dez por cento (10%)

dos fundos proprios de base (Tier 1 — Capital) da instituigdo de crédito:

Haircut — diferenca percentual entre o valor de mercado do titulo e o valor dos titulos que

servem de colateral nas operagdes com acordo de recompra e revenda;

Mercado Monetario Interbancario (MMI) — é o segmento regulamentado do mercado
monetario do Metical, no qual as institui¢des participantes permutam fundos representados
por saldos das suas contas com depdsito a ordem no BM ou valores mobilidrios escriturais
imobilizados e desmaterializados inscritos em contas-titulo ou numa central de valores
mobilidrios, visando equilibrar os excedentes e necessidades de moeda primaria entre as

instituigdes monetdrias:

Meticalnet — sistema informatico do BM;

Obriga¢des do Tesouro (OT) — valores mobilidrios escriturais representativos de
empréstimo de médio e longo prazos (acima de um ano) da Republica de Mogambique.

denominados em moeda nacional;

Operagdes com acordo de recompra (repo) — venda de titulos com acordo de recompra
assumido pelo vendedor, conjuntamente com acordo de revenda assumido pelo comprador,

para liquidagdo em data previamente estabelecida:

Operacdes com acordo de revenda (reverse repo) — compra de titulos com acordo de
revenda assumido pelo comprador, conjuntamente com o acordo de recompra assumido

pelo vendedor, para liquidagdo em data previamente estabelecida;
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I) Sistema de Operagdes de Mercado (SOM) — conjunto de normas e procedimentos a
observar pelo BM e pelas instituigdes participantes nos mercados interbancarios,

relativamente as operagdes realizadas nestes mercados:

m) Titulos da Autoridade Monetiria (TAM) — titulos de depdsito utilizados pelo BM com

o objectivo de intervengdo no mercado monetario; e

n) Titulos de Renda Fixa — activos que prevéem a correc¢do de seu valor nominal por uma

rentabilidade definida ou um pardmetro de remuneragao previamente estabelecido.

Artigo 3

Condigoes de acesso

As operagdes objecto do presente Regulamento somente podem ser realizadas entre as

institui¢des autorizadas a participar no MML

CAPITULO I1
TITULOS

Artigo 4

Titulos elegiveis

Sdo clegiveis para realizar as operagdes objecto do presente Regulamento os titulos

referenciados no n. ° 3 do artigo 5 do Regulamento do Mercado Monetario Interbancario.

Artigo 5
Registo

Os titulos a que se refere o artigo anterior s6 podem servir de base para as operagdes objecto

do presente Regulamento quando devidamente registados em contas-titulo ou numa Central de

Valores Mobiliarios.
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Artigo 6

Venda de titulos objecto de operacdes com acordo de recompra e revenda

1. Cada operagdo com acordo de recompra e revenda constitui uma unica operagdo, o que
implica a compra ou venda de titulos, em determinada data, com acordo simultaneo de

revenda ou recompra numa data futura.

2. Os titulos objecto de operagdes com acordo de recompra e revenda podem ser vendidos em
novas operagdes de acordo de recompra e revenda com data de recompra igual ou anterior
a data da revenda, desde que a contraparte compradora entregue os mesmos titulos ou
titulos equivalentes & contraparte vendedora, na data futura previamente definida e nos

termos previamente acordados.

3. No caso de operagdes com acordo de recompra e revenda de titulos com remuneragdo
periédica, os rendimentos periddicos dos referidos titulos sdo pagos a contraparte

vendedora que, no entanto, ira efectuar a recompra dos titulos em data futura.

Artigo 7

Prazo do titulo usado como garantia

Os titulos objecto de operagdes com acordo de recompra e revenda somente podem servir de
garantia em operagdes cuja data de vencimento seja igual ou anterior & data de vencimento dos

referidos titulos.




CAPITULO III
REALIZACAO DAS OPERACOES

Artigo 8

Documentacdo necessaria

Todas as operacdes com acordo de recompra e revenda devem ser acordadas tendo como
base um acordo vinculativo para as partes envolvidas em cada operagdo, no qual sdo
especificados os termos das operagdes, bem como os direitos e obrigagdes de cada parte

envolvida.

As operagdes com acordo de recompra e revenda no MMI €m como documentagado legal
o contrato—padriio que consta do Anexo 1 do presente Regulamento e dele constitui parte

integrante.

As instituigdes participantes do MMI podem acordar operagdes tendo como documentagdo
legal a versdo mais actualizada do Global Master Repurchase Agreement (GMRA),
conforme publicado pela International Capital Market Association (ICMA), bastando para
tal que acordem por escrito e possuam capacidade técnica e juridica para interpretar e
implementar o GMRA em conjugagio com a legislagdo e regulamentagao aplicdvel e em

vigor no territdrio nacional.
A interpretagio e a aplicagdo do GMRA ndo devem perturbar o normal funcionamento dos
mercados interbancarios, nem contrariar a legislagio e regulamentagio em vigor no

territério nacional.

Artigo 9

Prego e valor de liquida¢do

As operagdes objecto do presente Regulamento devem ser realizadas a pregos fixos,

negociados entre as partes, devendo o valor de liquidagdo ser previamente definido.
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2. O prego e valor de liquidag@o das operagdes objecto do presente Regulamento devem ser
calculados segundo as formulas constante do Anexo 2 ao presente Regulamento, que

constitui parte integrante do mesmo.

Artigo 10

Liquidagio financeira

1. A liquidagdo financeira das operagdes que ndo envolvem o BM € efectuada, por débito ou
crédito as contas de deposito 4 ordem tituladas no BM, no mesmo dia da realiza¢do da

operagdo, observado o principio de entrega contra pagamento, através do Meticalnet.

2. A liquidag@io financeira das operagdes que envolvem o BM ¢ efectuada, por débito ou
crédito as contas de depdsito a ordem tituladas no BM. em contrapartida de uma conta
especifica do BM, no mesmo dia da realizagdo da operagdo, observado o principio de

entrega contra pagamento, através do Meticalnet.

CAPITULO IV
LIMITES OPERACIONAIS

Artigo 11

Base de cdlculo dos limites

Na realizagdo das operagdes objecto do presente Regulamento, a base de célculo para os limites
operacionais da institui¢do sdo os respectivos fundos proprios nos termos definidos pelo

Regulamento de Fundos Proprios das Instituigdes de Crédito.




Artigo 12

Limites
1. As instituicdes habilitadas a realizagdo de operagdes previstas neste Regulamento que
tenham recebido titulos em contrapartida da cedéncia de recursos financeiros devem

observar os seguintes limites:

a) Em relagdo a um s6 vendedor de titulos ndo devem realizar operagdes com acordo
de revenda cujo valor, no seu conjunto, exceda 25% dos seus fundos proprios totais:

€

b) O valor agregado das compras de titulos classificados como grande risco ndo deve

exceder seis vezes o valor dos fundos préprios totais.

2. O valor das vendas com acordo de recompra, em termos individuais e agregados, com
Obrigagdes do Tesouro, Bilhetes do Tesouro, Titulos da Autoridade Monetdria e outros
titulos que venham a ser autorizados pelo BM, independentemente das condig¢oes de

remuneragio e prazo, ndo deve exceder oito vezes o valor dos seus fundos proprios totais.

3. Quando um risco sobre uma entidade estiver garantido por um terceiro, de forma
irrevogavel e juridicamente vinculativa, considera-se que tal risco é assumido sobre esse

terceiro e ndo sobre a entidade.

Artigo 13

Verificacido

A verificagdo do cumprimento dos limites operacionais estabelecidos no artigo anterior €

efectuado com base na computagio dos valores efectivos da liquidagdo das operagdes.




CAPITULO V
INFRACCOES E SANCOES

Artigo 14

Proibicoes

Para efeitos do presente Regulamento, as instituigdes néo devem:

a)

b)

d)

g)

Realizar operagdes com acordo de recompra e revenda tendo por objecto outros titulos que

ndo os referidos no artigo 4:

Proceder a venda de titulos sem que o vendedor tenha, na ocasido, a propriedade dos titulos

negociados;

Negociar os titulos a prego unitdrio manifestamente diferente do praticado no mercado ou,
na auséncia de publicagdo que informe o pregco de mercado, a prego manifestamente

diferente do valor nominal vigente;

Criar condigdes artificiais de negociag@o ou manipulagdo de pregos e de disponibilidade de

titulos objecto de operagdes com acordo de recompra e revenda;

Violar os limites operacionais estabelecidos no presente Regulamento;

Violar a obrigatoriedade de remessa, nos prazos estabelecidos nos instrumentos normativos
em vigor, das informagdes relativas as operagdes com acordo de recompra ou revenda de

titulos; e

Adoptar praticas que, deliberadamente, impliquem apresentacao de informagdes inexactas.




Artigo 15

Medidas administrativas

Sem prejuizo de outras sangdes que ao caso sejam aplicéveis, nos termos previstos em demais
disposigdes legais ou regulamentares aplicéveis, a violagdo das normas previstas neste
Regulamento e outros instrumentos normativos pode conduzir, a entidade infractora, a
suspensdo da realizagdo de quaisquer tipos de operagdes com acordo de recompra e revenda de
titulos, por um periodo ndo inferior a seis meses contados da data da comunicagéo da respectiva

decisdo tomada pelo BM.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 16

Dever de comunicacio

As institui¢cdes autorizadas a realizar operagdes objecto do presente Regulamento sdo obrigadas
a comunicar ao BM todas as operagdes com acordo de recompra e revenda de titulos por elas
realizadas, na forma, prazos e demais termos previstos nos Regulamentos do Mercado

Monetério Interbancério e do Sistema de Operagdes de Mercado.

Artigo 18

Haircut das operagdes com acordo de recompra e revenda nas quais o Banco de

Mocambique é contraparte

O BM comunica através do SOM o haircut a aplicar nas operagdes com acordo de recompra e

revenda das quais € contraparte.




ANEXO 1

CONTRATO-PADRAO PARA OPERACOES COM ACORDO DE RECOMPRA E

REVENDA

Datado conforme a DATA-VALOR especificada na CONFIRMACAO.
Celebrado entre as PARTES especificadas na CONFIRMACAO.

I.

a)

b)

a)

b)

c)

CLAUSULA PRIMEIRA: APLICABILIDADE

As instituigdes participantes no Mercado Monetério Interbancério (“MMI”) podem,
periodicamente, contratar operagdes com acordo de recompra e revenda (“REPOS™)
nas quais a instituigdo vendedora (“VENDEDOR™) acorda a venda de titulos
(“TITULOS™) a instituigdo compradora (“*COMPRADOR?”), contra o pagamento do
PRECO DE COMPRA pelo COMPRADOR ao VENDEDOR, com o acordo
simultineo do COMPRADOR proceder a venda dos TITULOS equivalentes ao
VENDEDOR, numa data certa no futuro ou numa data sob demanda, contra o

pagamento do PRECO DE RECOMPRA pelo VENDEDOR ao COMPRADOR; e

Todos os REPOS contratados no &mbito do MMI sdo regidos pelo presente Contrato-
Padrio (*ACORDO”) incluindo quaisquer termos ou condig¢des suplementares que

venham a ser indicadas pelo BM, salvo acordo por escrito entre as partes.
CLAUSULA SEGUNDA: DEFINICOES

ACORDO: significa o presente Contrato-Padrao para REPOS:

ACTO DE INADIMPLENCIA: conforme definido pela Clausula sexta;

COMPRADOR: significa, com respeito ao REPO, a PARTE conforme especificada na
CONFIRMACAO;
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d)

g)

h)

i)

CONFIRMACAO: significa, com respeito ao REPO. o documento fisico ou electrénico

que confirma os termos e condi¢des do REPO;

DATA DA CONTRATACAO: significa, com relagdo ao REPO, a data estabelecida
pelas PARTES em cada CONFIRMACAO como sendo o dia no qual as PARTES

realizam e/ou acordam os termos ¢ condigdes de um REPO;

DATA DE VENCIMENTO: a data estabelecida pelas PARTES em cada
CONFIRMACAO como sendo o dia em que o COMPRADOR revenderd ao
VENDEDOR e 0 VENDEDOR recomprard do COMPRADOR os TITULOS objecto
do REPO em questao;

DATA DE VENCIMENTO ANTECIPADO: significa, com relagdo a um ou mais
REPOS, a data estabelecida para o vencimento antecipado declarado em razdo da
ocorréncia de um ou mais ACTOS DE INADIMPLENCIA, nos termos da Clausula

sexta, ou vencimento antecipado. nos termos da clausula sétima;

DATA-VALOR: significa, com relagdo ao REPO, a data estabelecida pelas PARTES
em cada CONFIRMACAO como sendo o dia em que o COMPRADOR compraré do
VENDEDOR ¢ 0 VENDEDOR vendera a0 COMPRADOR os TITULOS objecto do
REPO em questéo;

FIADOR: ¢ a pessoa singular ou colectiva que garante ou fornece algum tipo de

garantia para o cumprimento de quaisquer obrigagdes da PARTE especificada no

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DE GARANTIA:

GRUPO: significa, com relagdo a uma das PARTES, conforme o caso, qualquer pessoa
colectiva, localizada em Mogambique ou no estrangeiro, (i) controlada, directa ou
indirectamente, pela PARTE; (ii) que controle, directa ou indirectamente, a PARTE;
(iii) que seja coligada ou filiada 8 PARTE: ou (iv) que esteja directa ou indirectamente,

sob o controlo comum com a PARTE;




k) CONTROLADOR: significa, com relagdo ao GRUPO, qualquer pessoa singular ou
colectiva, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controlo comum,
que (i) seja titular de direitos de socios que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberagdes de assembleia geral ou reunido de socios e o poder
de eleger a maioria dos gestores da sociedade; e (ii) use efectivamente seu poder para

dirigir as actividades sociais e oriente o funcionamento dos orgdos da sociedade;

1) INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DA GARANTIA: significa qualquer acordo
ou contrato celebrado e firmado pelo FIADOR ou pelas PARTES que estabelega
garantia de qualquer natureza as obrigagdes assumidas no presente ACORDO por

qualquer das PARTES, conforme especificado no referido documento;

m) MMI: significa, com respeito ao REPO, o Mercado Monetério Interbancério conforme

definido pelo respectivo Regulamento;
n) PARTES: significa, com respeito ao REPO, o VENDEDOR € o COMPRADOR;
0) PRECO DE COMPRA: conforme definido pela cldusula terceira;
p) PRECO DE RECOMPRA: conforme definido pela cldusula quarta;
q) REPO: conforme definido pela clausula primeira;

r) SOM: significa, com respeito ao REPO, o Sistema de Operagdes de Mercado conforme

definido pelo respectivo Regulamento;
s) TITULOS: significa, com respeito ao REPO, os titulos elegiveis conforme estatuido

pelo Regulamento sobre operagdes com acordo de recompra e revenda de titulos no

MMI;
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t)

a)

b)

¢)

TITULOS SUBJACENTES: significa, com respeito ao REPO, todos os titulos
vendidos ou comprados com acordo de recompra ou revenda, nos termos da clausula

primeira; e

VENDEDOR: significa, com respeito ao REPO, a PARTE conforme especificada na
CONFIRMACAO.

CLAUSULA TERCEIRA: CONTRATACAO E CONFIRMACAO

Os termos e condigdes de cada REPO sdo definidos e contratados por meio de ligagdo
telefonica gravada, por e-mail e/ou por qualquer outro meio devidamente autorizado
pelo BM, e sdo formalizados através da aplicagdo informatica do BM. o Meticalnet,
que ap6s a mudanga do status da operagdo para “autorizado™ por ambas as partes

constitui CONFIRMACAO do REPO;

As PARTES concordam expressamente que toda e qualquer forma de contratagdo de
cada REPO, conjuntamente com a CON FIRMACAO e o presente ACORDO, constitui-
se numa obrigagdo valida, legal, eficaz e exequivel de acordo com os respectivos termos
e condi¢des, de forma que seja considerada como meio de prova valido para a

demonstragdo da efectiva contratagdo do respectivo REPO;

Apos CONFIRMACAO, o VENDEDOR obriga-se a vender ao COMPRADOR, na
DATA-VALOR. os TITULOS objecto do REPO em questdo, mediante o pagamento,
pelo COMPRADOR ao VENDEDOR, do PRECO DE COMPRA, comprometendo-se.
o VENDEDOR, a recomprar 0s TITULOS na DATA DE VENCIMENTO ou na DATA
DE ANTECIPACAO, mediante o pagamento pelo VENDEDOR do PRECO DE
RECOMPRA;

op




d) O COMPRADOR, por sua vez, obriga-se a comprar do VENDEDOR, na DATA-
VALOR, os TITULOS objecto do REPO em questdo, mediante o pagamento, pelo
COMPRADOR ao VENDEDOR. do PRECO DE COMPRA, comprometendo-se, 0
COMPRADOR, a revender ao VENDEDOR os TITULOS na DATA DE
VENCIMENTO ou na DATA DE ANTECIPACAO, mediante o pagamento, pelo
VENDEDOR ao COMPRADOR, do PRECO DE RECOMPRA;

e) Na DATA-VALOR, o VENDEDOR deve transferir os TITULOS ao COMPRADOR
ou a quem indicado pelo COMPRADOR, mediante o pagamento do PRECO DE
COMPRA pelo COMPRADOR. O VENDEDOR declara, neste acto, ser legitimo e
pleno proprietdrio dos TITULOS e declara que estes se encontram inteiramente
negocidveis e livres e desembaracados de quaisquer onus ou encargos, pendéncias

judiciais ou extrajudiciais ou restrigdes:

f) O PRECO DE COMPRA ¢ definido na respectiva CONFIRMACAO como sendo o
valor a ser pago pelo COMPRADOR ao VENDEDOR para a efectiva e valida aquisigdo
dos TITULOS objecto do REPO, na DATA-VALOR. O PRECO DE COMPRA serd
pago pelo COMPRADOR ao VENDEDOR em uma tnica parcela na DATA-VALOR,
por meio de transferéncia interbancdria directamente para a conta do VENDEDOR,
conforme especificada na respectiva CONFIRMACAO, ou outro meio acordado pelas

PARTES, mediante autorizagdo do BM: e

g) As PARTES acordam que a propriedade dos TITULOS é transferida do VENDEDOR
ao COMPRADOR durante a vigéncia do REPO e que os mesmos podem ser

movimentados livremente durante o prazo do REPO, de acordo com a regulamentagdo

em vigor.
4. CLAUSULA QUARTA: VENCIMENTO
a) Na DATA DE VENCIMENTO, o COMPRADOR deve transferir os TITULOS,

inteiramente negocidveis e livres de quaisquer 6nus, a0 VENDEDOR, mediante o
pagamento do PRECO DE RECOMPRA pelo VENDEDOR; e




b)

b)

c)

O PRECO DE RECOMPRA ¢ definido na respectiva CONFIRMACAO como sendo o
valor a ser pago pelo VENDEDOR ao COMPRADOR, para a efectiva e valida
recompra dos TITULOS do REPO em uma tnica parcela na DATA DE
VENCIMENTO ou na DATA DE ANTECIPACAO, por meio de transferéncia
interbancaria directamente para a conta do COMPRADOR, conforme especificada na

respectiva CONFIRMACAO, ou outro meio acordado pelas PARTES, mediante
autoriza¢do do BM.

CLAUSULA QUINTA: PAGAMENTOS

As PARTES efectuam os pagamentos especificados em cada CONFIRMACAO,

subordinando—se as demais disposi¢des do presente ACORDO.

Na eventualidade de pagamento de cupdo, este ¢ efectuado pelo emissor ao

VENDEDOR.

As PARTES podem acordar, por escrito, quaisquer formas de compensacao pela perda
de valor dos TITULOS ou incremento da exposigdo a contraparte durante a vigéncia do

REPO, mediante comunicacio ao BM.

CLAUSULA SEXTA: SUBSTITUICAO

Um REPO pode, a qualquer momento, entre a DATA-VALOR e a DATA DE
VENCIMENTO ou a DATA DE ANTECIPACAO, se o VENDEDOR assim solicitar
e o COMPRADOR assim concordar, ser alterado pela transferéncia, pelo
COMPRADOR para o VENDEDOR, de TITULOS equivalentes aos TITULOS
adquiridos, conforme acordo escrito entre as partes, em troca da transferéncia, pelo
VENDEDOR ao COMPRADOR, de outros TITULOS de tal valor e descrigdo que
serdo acordados, cujo valor de mercado deve ser pelo menos igual ao valor de mercado

dos TITULOS equivalentes transferidos ao VENDEDOR; e




b) Um REPO que é alterado de acordo com o subparagrafo (a) acima deve, posteriormente,

continuar em vigor, conforme acordado na DATA DA CONTRATACAO.

. CLAUSULA SETIMA: ACTOS DE INADIMPLENCIA

a) Constituem ACTOS DE INADIMPLENCIA quaisquer actos que resultem na
incapacidade juridica de uma das PARTES envolvidas no presente ACORDO de
cumprir com as obrigagdes decorrentes da CONFIRMACAO do REPO, nos termos
acordados na DATA-VALOR;

b) Os ACTOS DE INADIMPLENCIA incluem, mas ndo se limitam, aos seguintes:

i. Nio pagamento ou ndo entrega — quando € registado o incumprimento no
vencimento, de qualquer obrigagdo pecunidria ou obrigagdo de entrega de
TITULOS, conforme o caso, nos termos deste ACORDO e da
CONFIRMACAO, ou ainda se qualquer das PARTES deixar de entregar
qualquer garantia ou documentagdo de suporte relacionada ao presente
ACORDO, ao INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DA GARANTIA ou a
cada uma das CONFIRMACOES quando solicitada;

ii.  Violagdo contratual — quando & registado o incumprimento, omissdo, ou ndo

observancia de qualquer termo, avenga, acordo ou obrigagdo estipulados neste
ACORDO e/ou nas CONFIRMACOES, que inclui, mas nao se limita, a
falsidade de quaisquer declaragdes, informagdes ou documentos que tenham
sido, respectivamente, firmados, prestados ou entregues por uma das PARTES

ou por seu FIADOR em favor de outra PARTE; ¢




ii.

Insolvéncia — quando uma das PARTES, qualquer pessoa colectiva de seu
respectivo GRUPO relevante para o cumprimento dos termos e condigées do
REPO, ou FIADOR: (A) requerer recuperagdo judicial ou extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia; ou (B) tiver sido julgado ou instituido contra ele um
processo visando insolvéncia, liquidagdo, dissolugdo ou qualquer outra
renegociagdo que possa afectar os direitos crediticios da outra PARTE; ou (C)
for submetido a processo de intervengdo de qualquer natureza e forma ou
efectuar qualquer tipo de cessdo, reorganiza¢do ou composi¢do com ou para

beneficio de seus credores;

¢) O VENDEDOR expressa através do presente ACORDO que o COMPRADOR pode,
para além das circunstancias previstas pela alinea b) da presente cldusula, considerar as

seguintes situagdes como ACTOS DE INADIMPLENCIA, conforme o caso:

Incumprimento de outras obrigagdes — quando for registada a ocorréncia ou
existéncia de incumprimento, ou outra condi¢do ou evento semelhante em
relacio ao VENDEDOR, qualquer pessoa colectiva de seu respectivo GRUPO
relevante para o cumprimento dos termos e condigdes do presente ACORDO,
ou qualquer FIADOR, com relagdo a um ou mais pagamentos devidos ao
COMPRADOR ou outra pessoa colectiva em qualquer (quaisquer) contrato(s)
celebrado(s) ou a ser(em) celebrado(s) que provoque um decréscimo
considerdvel na capacidade financeira do VENDEDOR honrar as suas

obrigagdes no presente ACORDO:;

Vencimento antecipado de outras obrigagdes — a declaragdo, por qualquer
terceiro interessado, do vencimento antecipado de quaisquer contratos ou
instrumentos celebrados pelo VENDEDOR, qualquer pessoa colectiva do seu
respectivo GRUPO relevante para o cumprimento dos termos e condigdes do
presente ACORDO ou qualquer FIADOR do VENDEDOR, em montante
agregado que provoque um decréscimo consideravel na capacidade financeira

do VENDEDOR honrar suas obrigagdes no presente ACORDO;

-




ili. Mudanga da situagdio econémica ou nos FUNDOS PROPRIOS — quando for
registada a ocorréncia de mudanga no estado econoémico-financeiro ou nos
FUNDOS PROPRIOS que cause ou possa causar qualquer prejuizo para a
capacidade de cumprimento das obrigagdes do VENDEDOR ou do FIADOR
assumidas no presente ACORDO:

iv.  Alteracio do controlo accionista e reorganizagdo societaria — quando o controlo
accionista, directo ou indirecto, do VENDEDOR for alterado ou transferido,
bem como se o VENDEDOR sofrer incorporagdo, fusdo ou cisdo, com excepgao
dos eventos ocorridos dentro de seu préprio GRUPO, desde que a pessoa
colectiva resultante da incorporagio, fusdo ou cisdo seja significativa, financeira
e economicamente mais fraca do que a pessoa colectiva primaria no momento

imediatamente anterior 4 incorporagao, fusdo ou cisdo; e

v.  Processo judicial —se o VENDEDOR ou respectivo FIADOR for executado ou
tiver titulos de sua emissdo ou aceite protestados em valor total que cause ou
possa causar qualquer prejuizo para a capacidade de cumprimento das

obrigagdes do VENDEDOR ou do FIADOR assumidas no presente ACORDO.

d) A PARTE que estiver em situagdo de incumprimento, consoante a alinea b) da presente

clausula, deve indemnizar 4 outra PARTE, mediante solicitagdo desta ultima, por todos
os desembolsos razodveis, inclusive custas judiciais e honorarios que houver lugar, em

que a outra PARTE houver incorrido ao fazer valer e ao proteger seus direitos previstos

no presente ACORDO.
CLAUSULA OITAVA: VENCIMENTO ANTECIPADO

As PARTES podem, por miituo acordo ou unilateralmente, desde que haja matéria
suficiente para tal, nos termos da clausula sétima, antecipar o vencimento de um REPO
para uma data anterior 8 DATA DE VENCIMENTO originalmente contratada. Os
termos do presente ACORDO continuam a aplicar-se até que se cumpram todas e

quaisquer obrigagdes relativas ao REPO cujo vencimento seja objecto de antecipacgio.




b)

d)

e)

Neste caso, a DATA DE VENCIMENTO ANTECIPADO ¢ acordada, por escrito, entre

as PARTES, mediante comunica¢do ao BM;

Na eventualidade de ocorréncia de um ou mais ACTOS DE INADIMPLENCIA
relativos a qualquer uma das PARTES, a outra PARTE pode, mediante comunicagdo
por escrito, especificando o(s) ACTO(S) DE INADIMPLENCIA relevante(s),
determinar uma data como a DATA DE ANTECIPACAO DE VENCIMENTO de cada
REPO em aberto;

No caso de vencimento antecipado de qualquer das obrigagdes decorrentes dos REPOS,
as PARTES devem calcular, na DATA DE VENCIMENTO ANTECIPADO, os valores
devidos por uma PARTE a outra em relagdo a cada REPO, incluindo, mas ndo se
limitando, a cada PRECO DE RECOMPRA e MONTANTE TOTAL DE
REEMBOLSO, os quais devem referir-se ao numero de dias de vigéncia de cada REPO;

O ndo pagamento tempestivo configura atraso de pagamento e constitui
automaticamente a PARTE inadimplente em mora a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Cedéncia (FPC), sem necessidade de qualquer notificagdo prévia para

tal fim; e

As PARTES reconhecem, desde ja, como vinculativos, certos e exigiveis, inclusive
para fins de cobran¢a mediante execugdo, as suas obrigagdes em relagdo a cada um dos
REPOS, que inclui, mas ndo se limita, a cada PRECO DE RECOMPRA dos TITULOS
objecto dos REPOS, que devem ser apuradas em conformidade com a alinea c) da

presente clausula e com a(s) respectiva(s) CONFIRMACAO(OES).

CLAUSULA NONA: PROCEDIMENTOS PERANTE ACTOS DE
INADIMPLENCIA

Na eventualidade de ocorréncia comprovada de um ACTO DE INADIMPLENCIA, o
mesmo somente torna-se efectivo para efeitos do presente ACORDO apds a observagao

sequencial dos seguintes procedimentos:




ii.

iii.

iv.

A PARTE em cumprimento deve notificar 8 PARTE inadimplente por escrito a
ocorréncia do ACTO DE INADIMPLENCIA, que deve contar a partir da data
em que a PARTE inadimplente acusa a recepg¢do da notificagdo ou, na sua
auséncia, a partir do momento em que a PARTE em cumprimento comprove a
chegada da notificagdo & PARTE inadimplente, ou a recusa por parte desta em

receber e acusar recepcdo da notificagao;

Caso 0 REPO ainda esteja a vigorar, a data em que a PARTE inadimplente acusa
a recepgdo da notificagio do ACTO DE INADIMPLENCIA ou, na sua
auséncia, a data do comprovativo da chegada da notificagdo a PARTE
inadimplente, ou do comprovativo da recusa da PARTE inadimplente em
receber e acusar recepgdo da notificagdo, passa a ser a DATA DE
VENCIMENTO ANTECIPADO de todos os REPOS em aberto, denominando-
se esta por DATA DE INADIMPLENCIA;

Na DATA DE INADIMPLENCIA. todos os montantes devidos devem ser
reembolsados e todos os TITULOS devem ser entregues apenas de acordo com

o disposto nos incisos iv, v e vi abaixo;

Os VALORES DE MERCADO dos TITULOS e os PRECOS DE RECOMPRA
e MONTANTE TOTAL DE REEMBOLSO a serem pagos ou transferidos por
cada PARTE serdo estabelecidos pela PARTE em cumprimento para todos os
REPOS em aberto na DATA DE INADIMPLENCIA;

Com base nas somas apuradas, serd tido em conta, na DATA DE
INADIMPLENCIA, o que é devido por cada PARTE a outra nos termos deste
ACORDO e as somas devidas por uma das PARTES devera ser compensada
com as somas devidas a outra das PARTES, e apenas o saldo deve ser pago pela

PARTE com o saldo devedor;




vi.

vii.

Assim que razoavelmente praticavel apos efectuar os célculos acima, a PARTE
em cumprimento fornecera 8 PARTE inadimplente uma declaragdo mostrando
calculos em detalhe, especificando o saldo a pagar por uma PARTE a outra ¢
tal saldo sera devido e pagavel no dia seguinte a data de recep¢do de tal
declaragdo pela PARTE inadimplente, desde que, na medida permitida pela lei
aplicavel, os juros incidam sobre esse montante em 365 dias, para o nimero real
de dias referente ao perfodo desde e incluindo a DATA DE INADIMPLENCIA
até, mas excluindo, a DATA DE PAGAMENTO;

Para os fins do presente ACORDO, o valor de mercado de quaisquer TITULOS
subjacentes a um REPO em que € verificado um ACTO DE INADIMPLENCIA
serdo determinados pela PARTE em cumprimento assim que razoavelmente
praticavel na DATA DE INADIMPLENCIA, de acordo com inciso viii abaixo,

e para esta finalidade:

a.0 VALOR DE MERCADO significa, a qualquer momento, em relagéo
aos TITULOS subjacentes, o montante que, na opinido razoavel da
PARTE em cumprimento, representa seu valor justo de mercado, tendo
em consideragdo para tal fontes de precificag@o disponiveis no mercado
(incluindo pregos de negociagdo) e métodos (que podem incluir, sem
limitagdo, precos disponiveis para titulos com vencimentos, termos ¢
caracteristicas semelhantes de crédito em relagio aos TITULOS
subjacentes ao REPO em que ¢ verificado um ACTO DE
INADIMPLENCIA), conforme a PARTE em cumprimento considerar
adequado, menos, no caso de TITULOS recebiveis, ou mais, no caso de
TITULOS entregaveis, todos CUSTOS DE TRANSACAO que seriam
incorridos ou razoavelmente previstos em conexdo com a compra ou

venda de tais TITULOS; e




b.0s CUSTOS DE TRANSACAO em relagdo a qualquer REPO, nos
termos dos incisos vii e viii, significam os custos, comissdes, taxas €
despesas razoaveis (incluindo qualquer aumento ou redugdo ou prémio
pago para entrega garantida) incorridos ou razoavelmente previstos em
conexdio com a compra ou venda dos TITULOS, calculados no
pressuposto de que o agregado € o minimo que se poderia razoavelmente

esperar ser pago a fim de realizar o REPO.

viii.  Se:

a.Na ou proximo a DATA DE INADIMPLENCIA, a PARTE em
cumprimento vendeu, no caso de TITULOS recebiveis, ou comprou, no
caso de TITULOS entregaveis, TITULOS que fazem parte da mesma
emissdo e sdo de um idéntico tipo e descrigio daqueles TITULOS
equivalentes (independentemente das vendas ou compras terem ou n3o
sido liquidadas), a PARTE em cumprimento pode optar por tratar como
VALOR DE MERCADO:

(A). No caso de TITULOS recebiveis: o produto liquido dessa
venda ap6s deduzidos todos os custos razodveis, comissdes,
taxas e despesas incorridas em relacdo a tal venda (desde que,
quando os TITULOS vendidos ndo sejam idénticos em valor aos
TITULOS subjacentes, a PARTE em cumprimento pode, agindo
de boa f€, (x) optar por tratar o produto liquido da venda dividido
pela quantidade de TITULOS vendidos ¢ multiplicado pelo valor
dos TITULOS subjacentes como o VALOR DE MERCADO ou
(v) optar por tratar tais receitas liquidas da venda dos TITULOS
equivalentes realmente vendidos como o VALOR DE
MERCADO daquela proporgdo dos TITULOS equivalentes e.
no caso de (y), o VALOR DE MERCADO do saldo dos
TITULOS equivalentes serdo determinados separadamente de

acordo com as disposi¢des do inciso viii; ou

v

/




(B). No caso de TITULOS entregdveis: o custo agregado de
tal compra, incluindo todos os custos razodveis, comissdes, taxas
e despesas incorridas em relagdo a tal compra (desde que,
quando os TITULOS adquiridos ndo sejam idénticos em valor
aos TITULOS equivalentes, a PARTE em cumprimento pode,
agindo de boa fé, (x) optar por tratar esse custo agregado
dividido pela quantidade de titulos vendidos e multiplicado pelo
valor dos TITULOS equivalentes como o VALOR DE
MERCADO ou (y) optar por tratar o custo agregado de aquisi¢do
dos TITULOS equivalentes realmente adquiridos como o
VALOR DE MERCADO daquela propor¢io dos TITULOS
equivalentes, e, no caso de (y), o VALOR DE MERCADO do
saldo dos TITULOS equivalentes serdo determinados

separadamente de acordo com as disposi¢des do inciso viii.

b.Na ou préximo & DATA DE INADIMPLENCIA, a PARTE em
cumprimento recebeu, em no caso de TITULOS entregaveis, cotagdes
de oferta ou, no caso de TITULOS recebiveis, cotagdes de procura em
relacio a TITULOS da descrigdo relevante de pelo menos um
participante de mercado em quantidade comercialmente razodvel,
usando metodologia de pregos que ¢ habitual para TITULOS em
circulagdo no mercado (conforme determinado pela PARTE em
cumprimento) a PARTE em cumprimento pode optar por tratar tais
cotagdes como VALOR DE MERCADO:

(A). Podendo ajustar os pregos cotados de forma
comercialmente razoavel para reflectir cupdes acumulados, mas

ndo pagos, ndo reflectidos no prego de tais TITULOS; e

oy




(B). Deduzir, no caso de TITULOS recebiveis, ou adicionar,
no caso de TITULOS entregaveis, os CUSTOS DE
TRANSACAO que seriam incorridos ou razoavelmente

antecipados em conexdo com tal transagao.
c.Se, agindo de boa fé, a PARTE em cumprimento:

(A). Se esforgou, mas ndo foi capaz de vender ou comprar
TITULOS de acordo com o subparéagrafo (a) acima ou para obter
cotagdes em de acordo com o subparigrafo (b) acima (ou

ambos); ou

(B). Determinou que nfo seria comercialmente razoavel
vender ou comprar TITULOS pelos pregos licitados ou
oferecidos ou para obter tais cotagdes, ou que ndo seria
comercialmente razoavel usar quaisquer cotagdes que obteve nos
termos do subparagrafo (b) acima, a PARTE em cumprimento
pode determinar o VALOR DE MERCADO dos TiTULOS

equivalentes.

ix. A PARTE inadimplente sera responsével perante a PARTE em cumprimento
pelo valor de todas despesas razodveis e legais e outras despesas profissionais

incorridas pela PARTE em cumprimento em conexdo com ou como
consequéncia do ACTO DE INADIMPLENCIA;

X. Se o VENDEDOR nio entregar os TITULOS ao COMPRADOR na DATA DE
COMPRA aplicavel o COMPRADOR pode:

a.Se pagou o PRECO DE COMPRA ao VENDEDOR, exigir que o

vendedor devolva imediatamente o valor pago;

-




X1,

Xii.

xiii.

b.A qualquer momento, enquanto tal falha persistir, rescindir o REPO
dando notificagdo por escrito ao VENDEDOR. Em tal rescisdo, as
obriga¢des do VENDEDOR ¢ do COMPRADOR com relagdo a entrega
de TITULOS deve rescindir e o VENDEDOR devera pagar ao
COMPRADOR um valor igual ao excesso do PRECO DE RECOMPRA
na data de rescisdo sobre o PRECO DE COMPRA.

Se o COMPRADOR ndo entregar alguns ou todos os TITULOS ao
VENDEDOR na DATA DE RECOMPRA aplicavel, o VENDEDOR pode:

a.Se tiver pago o PRECO DE RECOMPRA ao COMPRADOR, exigir que
o COMPRADOR reembolse imediatamente a quantia paga: €

b.A qualquer momento enquanto tal falha persistir, por notificagdo por
escrito ao COMPRADOR, declarar que o REPO correspondente aos
TITULOS que ndo foram entregues (mas apenas aquela transagdo ou
parte de transagdo) serd encerrado imediatamente de acordo com o

inciso iii.

As disposi¢cdes deste ACORDO constituem uma declaragdo completa das
solugdes disponiveis para cada PARTE em relagdo a qualquer ACTO DE
INADIMPLENCIA;

Com base nos incisos xiv e xv abaixo, nenhuma das PARTES pode reivindicar
qualquer quantia a titulo de perda ou dano consequente em caso de falha da
outra PARTE em cumprir qualquer de suas obrigagdes no dmbito do presente
ACORDO;




Xiv.

XV.

XVi.

Sujeito ao inciso xv abaixo, se, como resultado de uma rescisdo do REPO antes
da DATA DE RECOMPRA acordada nos termos dos incisos i e ii, subparagrafo
(b) do inciso x ou subparagrafo (b) do inciso Xi, a PARTE em cumprimento, no
caso dos incisos i e ii, COMPRADOR, no caso do paragrafo subparagrafo (b)
do inciso x, ou VENDEDOR, no caso do subparagrafo (b) do inciso xi, (em
cada um dos casos sendo considerada a primeira PARTE) incorrer em qualquer
perda ou despesa ao entrar em transagdes de substituigdo ou em caso contrério,
cobertura da sua exposi¢@o decorrente em conexdo com um REPO rescindido,
a outra PARTE devera pagar a primeira PARTE o valor determinado pela
primeira PARTE de boa fé e sem dupla contagem para ser igual a perda ou
despesa incorrida em conexdo com tais transagdes de substituicdo ou cobertura
(incluindo todas as taxas, custos e outras despesas), menos o montante de
qualquer ganho feito por essa PARTE em relagio a tais transagdes de
substitui¢do ou cobertura; desde que. se esse célculo resultar em um numero
negativo, o montante igual a esse numero seja pago pela primeira PARTE a
outra PARTE.

Se a primeira PARTE decidir razoavelmente (em vez de entrar em tais
transagdes de substitui¢io para substituir ou desfazer quaisquer transagdes de
cobertura que a primeira PARTE tenha realizado em conexdo com o REPO
rescindido, ou para celebrar quaisquer transagdes de substitui¢do ou de
cobertura) a outra PARTE serd obrigada a pagar a primeira PARTE, o valor
determinado pela primeira PARTE de boa fé e que seja igual a perda ou despesa

incorrida em conexdo com a celebracdo de tal substituicdo ou reversao

(incluindo todas as taxas, custos e outras despesas) menos o valor de qualquer
ganho obtido por essa PARTE em relagdo a tal substitui¢do ou reversdo; desde
que, se esse calculo resulte em um nimero negativo, o montante igual a esse

numero seja pago pela primeira PARTE a outra PARTE.

Cada PARTE deve notificar imediatamente a outra se um ACTO DE

INADIMPLENCIA ocorre em relagio a cada uma delas, conforme aplicavel; e




XVii.

10.

Qualquer valor a pagar a uma PARTE (o beneficidrio) pela outra PARTE (o
pagador) nos termos dos incisos iv, v e vi pode, por op¢do da PARTE em
cumprimento, ser reduzido por compensagdo contra qualquer quantia pagavel
(seja naquele momento ou no futuro ou aquando da ocorréncia de uma
contingéncia) pelo beneficidrio ao pagador (independentemente da moeda, local
de pagamento ou institui¢do de registo da obrigagdo) ao abrigo de qualquer
outro acordo entre o beneficidrio e o pagador ou instrumento ou compromisso
emitido ou executado por uma PARTE para, ou a favor da outra PARTE. Se
uma obrigacdo ndo for devidamente apurada, a PARTE em cumprimento pode,
de boa f€, estimar essa obrigagdo e compensar em relagdo a estimativa, sujeita
a contabiliza¢do para a outra PARTE quando a obriga¢do for devidamente
apurada. Nada neste paragrafo sera eficaz para criar um custo ou juro. Este
paragrafo ndo prejudica e € adicional a qualquer direito de compensar,
combinagdo de contas ou outro direito que qualquer uma das PARTES seja

susceptivel (seja por forga de Lei, contrato ou de outro dispositivo legal).

CLAUSULA DECIMA: DECLARACOES

a) Na DATA DE CONTRATACAO de cada REPO, as PARTES declaram que:

i.

ii.

Actuam por sua propria conta, tendo tomado as suas proprias decisdes de forma

independente quanto & realizagdo do REPO e quanto a sua adequagdo e

conveniéncia, tendo como base o seu proprio critério ¢ na medida considerada

necessaria;

A assinatura, formaliza¢do e cumprimento do presente ACORDO ndo violam,
nem divergem de qualquer lei ou regulamento aplicdvel, nem sequer violam ou
divergem de qualquer disposi¢do de seus actos constitutivos, nem de qualquer
ordem ou sentenga formulada por qualquer tribunal, nem a qualquer de seus
activos, nem, ainda, as restrigdes contratuais ou politicas internas a que esteja

vinculada, que a afectem ou que afectem quaisquer de seus activos.




ii.

v.

vi.

vii.

Estdo habilitadas a avaliar os méritos e a entender (por si proprias ou por
intermédio de consultoria profissional independente por si contratada), como de
facto entendem. aceitam e assumem os termos, condi¢des e riscos do presente

ACORDO:;

Tém prévio conhecimento de todas as condi¢des do presente ACORDO, o qual
foi lido e entendido em toda a sua extensdo, e concordam expressamente com
todos os seus termos. As PARTES declaram ter recebido da outra PARTE todas
as informagdes necessarias para a sua tomada de decisdo, tendo inclusive
recebido orienta¢des acerca de todas as cldusulas contratuais ora acordadas,
bem como as praticas inerentes aos REPOS que implicam em deveres,
responsabilidades e penalidades aqui estabelecidas, que inclui, mas ndo se
limita, aos prazos, valores, encargos, multas, datas, locais e demais condigdes

aplicaveis;

Declaram que possuem plena capacidade financeira para assumir os riscos dos
REPOS contratados, bem como capacidade técnica e operacional para cumprir
todas as obrigagdes estabelecidas no presente ACORDO e respectivas
CONFIRMACOES;

Nio obstante qualquer declara¢@o anterior prevista nesta clausula, as PARTES
reconhecem que os REPOS representam e sdo um negécio de risco, que ndo ha

seguranca de que os efeitos originalmente pretendidos sejam atendidos e que

tais operagdes podem acarretar em perdas financeiras materiais; e

Reconhecem que ambas as PARTES podem compartilhar as informagdes
referentes aos REPOS com entidades pertencentes ao seu GRUPO, no dmbito

da legislagdo aplicavel. bem como divulgar tais informagdes ao BM.




11.

a)

b)

d)

f)

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA: CONDICOES GERAIS

Nem o presente ACORDO nem quaisquer interesses ou obrigagdes nele previstos
podem ser transferidos, a titulo de garantia ou de outra forma, por nenhuma das
PARTES sem consentimento prévio, por escrito, da outra PARTE. mediante

autorizagdo do BM;

Os pagamentos relativos aos REPOS estdo sujeitos a tributagdo aplicavel nos termos da

legislagdo em vigor;

O presente ACORDO prevalece sobre qualquer outro contrato ou acordo entre as

PARTES no que diz respeito as operagdes de natureza similar ou idéntica aos REPOS;

O presente ACORDO ¢ vinculativo em relagdo as PARTES contratantes, seus

sucessores e/ou cessiondrios a qualquer titulo:

As PARTES, individualmente. consentem que as conversagdes telefonicas de seu
pessoal incumbido da negociagdo e demais actividades relevantes relacionadas com o
presente ACORDO e respectivo REPO sejam gravadas, bem como sejam arquivados
os correios electronicos, mensagens e acessos electronicos a este respeito; € acordam
que tais gravagdes, correios electronicos, mensagens, acessos electronicos ou quaisquer
outros meios aceites podem ser apresentados como prova em juizo ou durante qualquer
processo decorrente do presente ACORDO ou processo decorrente de qualquer REPO

que resulte deste ACORDO, salvo se for legalmente proibido;

O presente ACORDO ¢ regido pelas leis vigentes na Republica de Mogambique.




ANEXO 2

FORMULAS A APLICAR NO CALCULO DO PRECO E VALOR DE LIQUIDACAO
DE OPERACOES COM ACORDOS DE RECOMPRA E REVENDA DE TITULOS

1. OPERACAO DE VENDA/COMPRA DE TiTULOS COM ACORDO DE
RECOMPRA/REVENDA

Considere-se a seguinte terminologia:

VN = valor nominal unitario do titulo = 1.000,00 MZN

P. = preco unitdrio actualizado/descontado do titulo (preco de colateral = preg¢o de
venda/compra com acordo de recompra/revenda)

PLy = preco limpo unitdrio actualizado/descontado do titulo (preco de colateral = prego de
venda/compra com acordo de recompra/revenda)

PS. = preco sujo unitdrio actualizado/descontado do titulo (prego de colateral = prego de
venda/compra com acordo de recompra/revenda)

B = base anual (365 dias, para efeitos do presente Regulamento)

i = taxa de juro de colateral

t = data—valor da operagao

n = prazo do titulo (em dias)

n’ = nitmero de dias para o vencimento do titulo

OT = quantidade de titulos a entregar/receber pela operacdo

VN = valor nominal total da operagdo

r = taxa de juro da operagdo

d = prazo da operacdo (em dias)

VT = valor total de transac¢do da operagdo (capital financeiro)

VT’ = valor total de transacg¢do ajustado da operacdo (capital financeiro ajustado)
VR = valor total de reembolso da operagdo = valor de recompra/revenda

P’ = prego unitario de recompra/revenda

PS.' = preco sujo unitdario de recompra/revenda

JT = juro total da operagdo




Ju = juro unitdrio da operagdo

¢ = taxa de juro de cupdo

f = niimero de pagamentos de cupdes durante um ano

N = miimero de cupdes entre a data-valor da operagdo com acordo de recompra e revenda e a
data de vencimento do titulo

DVC = niimero de dias referente ao periodo entre a data-valor da operagdo de recompra e
revenda e a data de pagamento do cupdo seguinte do titulo

E = niimero de dias do periodo de cupdo em que ocorre a data-valor

A = miimero de dias do periodo que vai desde a data de pagamento do iiltimo cupdo até a data-
valor da operagdo de recompra e revenda

DSR=E-4

Esquema da operagdo:

Titulo 1

|
|
| |
t
|

0

O prego unitario de um titulo em cada momento de sua vida util é obtido a partir da seguinte

formula:

i BT: P, = VN, X (1 — (i x “;))




il. OT quando N>1:

VN %
_ | €t
Py = |— 1+DW-‘] l — o (v xEx2) +
1+-

Juro Corrido Unitario

iii. OT quando N=1:
VNu X ;—r+ VN, _—
PS, = T DSR = (VNM X 7 X E) + Juro Corrido Unitéario
f E
iv. Juro Corrido Unitario = )Ec x%

O resultado obtido nas férmulas (i), (ii) e (iii) deve ser arredondado a cinco casas decimais.

A quantidade de titulos que servirdo para colaterizar a operagdo serd obtida como resultado do

quociente entre o valor de transacgdo da operagdo e 0 prego unitario:

VT
P, ou PSy

2 QT =

Devendo o resultado obtido na formula (iv) ser um nimero inteiro arredondado sempre por

€XCEeS80.

Na data-valor da contratagdo da operagdo. o capital a ser efectivamente transaccionado (V7)
devera ser ajustado por forma a compensar o efeito resultante do arredondamento efectuado na
obtengdo da quantidade total de titulos transaccionados. Assim, o valor de transacgéo ajustado

(ou capital financeiro ajustado, V'T”) sera obtido a partir da seguinte formula:

Vi VT’ = P, ou PS, X QT




O valor nominal correspondente ao capital transaccionado na operagao € obtido pelo produto

entre a quantidade total de titulos e o valor nominal unitario de cada titulo.

vii. VN = VN, X QT

O valor do juro total da operagdo é calculado por meio de uma das seguintes formulas:

viii, jT=VT’><r><§ ou JT=J,xQT

O valor do juro unitério da operagéo € calculado por meio de uma das seguintes formulas:

d T
ix. Ju =R 0ouPS, xrx— ou ]uxé—?,

O valor total de reembolso (recompra/revenda) na data de vencimento da operagéo € obtido por

meio de uma das seguintes formulas:

X VR=VT +JT ou VR =P, ouPS,' xQT
O prego unitério de recompra/revenda na data de vencimento da operagéo € obtido por meio de

uma das seguintes formulas:

Xi. PlouPS!, = P,ouPS,+J, ou PjouPS) = ;_j

2. OPERACAO DE VENDA/COMPRA DE TITULOS COM ACORDO DE
RECOMPRA/REVENDA

Considere-se a seguinte terminologia:
VNu = valor nominal unitario do titulo = 1.000,00 MZN

Pu: = prego unitario actualizado/descontado do titulo (preco de venda/compra definitiva) no

momento 1

-




Pu, 1= prego de aquisi¢do do titulo no momento tl (no mercado primdrio ou secunddrio).
Sendo no mercado primdrio, Pu.; serd igual ao prego de emissdo do titulo; sendo no mercado
secundario, Puy.; serd igual ao preco de venda/compra definitiva no momento anterior a
operacgdo corrente

Pm = prego de mercado

B = base anual (365 dias, para efeitos do presente Regulamento)

t = data-valor da operagdo

t’ = prazo (em dias) decorrido desde aquisi¢do do titulo até a data-valor da valorizagdo.

n = prazo do titulo (em dias)

n’ = numero de dias para o vencimento do titulo (n’ = n-t, em dias)

OT = quantidade de titulos a entregar/receber pela operagdo

VN = valor nominal total da operagdo

r = taxa de juro da operagdo.

r = taxa de juro pela qual o titulo estd sendo remunerada desde a aquisicdo até ao periodo t
re.1 = taxa de juro da operagdo no momento t-1. Pode ser idéntica a taxa de juros de emissdo
quando o periodo t-1 coincidir com o momento da emissao

rm = taxa de juro de mercado

VT = valor total de transacgdo da operagdo (capital financeiro)

VT’ = valor total de transac¢do ajustado da operagdo (capital financeiro ajustado)

VT, = valor total de transacgdo respeitante a emissdo dos titulos

JT = juro total da operagdo (para o comprador)

Ju = juro unitdrio da operacdo (para o comprador)

G. = ganho de capital (para o vendedor)
Pc = perda de capital (para o vendedor)




Esquema da operagdo:

COMPRA / VENDA DEFINITIVA |
Titulo [

O prego unitério de um titulo em cada momento de sua vida util € obtido a partir da seguinte

formula:

xii. BT: P, = VN, X (1 ~(rx %’))

xiii. OT quando N>1:

B Ny N VNux}é B A
PSu = (1+rt)(N—1+¥) t Zk:l (1+‘rt)(k_1+¥) (VNu X 7 X E) =+
T i
Juro Corrido
xiv. OT quando N=1:
VNy X 5+ VN, . A
PS, = ~DSR - (VNu X =X E) + Juro Corrido
Tt X T +1 f

O resultado obtido nas formulas (xi). (xii) e (xiii) deve ser arredondado a cinco casas decimais.

A quantidade de titulos objecto da operagdo serd obtida como resultado do quociente entre o

valor de transacgdo da operacdo e o preco unitdrio:

£




T
Py 0U PSy

XV, QT

Devendo o resultado obtido na férmula (xiv) ser um niimero inteiro arredondado sempre por

€XCess0.

O valor nominal correspondente ao capital transaccionado na operagdo € obtido pelo produto

entre a quantidade total de titulos e o valor nominal unitério de cada titulo.

XVi. VN = VN, X QT

O valor do juro total da operagdo, a ser realizado pelo vendedor do titulo na data—valor da

operagdo, ¢ calculado a partir da seguinte férmula:

XVii. JT=VT —-VT,

O valor do juro total da operagdo, a ser recebido pelo comprador do titulo no fim da vida util

do mesmo, é calculado a partir da seguinte formula:

Xviii. E=¥N =1L

Ganhos e Perdas de Capital

Os ganhos de capital (Gc) e perdas de capital (P.) serdo determinados pela seguinte formula:

1%z GCI PC = Put— = Put_l

Sendo que o vendedor ird obter um ganho de capital se o resultado for maior que zero; e tera

uma perda de capital se o resultado for inferior a zero.

Pu.1 € calculado utilizando as formulas (xi), (xii) e (xiii), utilizando r.1 ao invés de .




Mauais-Valias e Menos-Valias

Na efectivacdo da venda definitiva do titulo, o vendedor podera realizar mais-valia ou menos-
valia, que resulta da diferenga entre o prego efectivo da venda do titulo (Puy), e o prego ao qual

o mesmo titulo esta sendo valorizado no mercado.

O prego de mercado (Pm) € calculado utilizando as férmulas (xi), (xii) e (xiii), utilizando ry, ao

invés de ri, onde teremos:

e Mais-valia, se PucPm

e Menos-valia, se Pur<Ppm
Flutuacgio de Valores

Nos termos das Normas Internacionais do Relato Financeiro (NIRF) em vigor, os titulos que
forem detidos para a negociagdo estdo sujeitos a necessidade de valorizagdo a mercado
(marcagdo a pregos de mercado). A diferenca entre o Prego de Mercado (Pm) e o Prego
Contabilistico (Peont) resulta na flutuagdo de valores dos titulos, que pode ser negativa ou

positiva. O Prego Contabilistico ¢ calculado pela seguinte formula:

xX. PCOﬂf = Put_l X (1 = t’;rt)

e Flutuacdo negativa: Pui.1>Pm

e Flutuagdo positiva: Pur1<Pm




